12 Agustos 2025

Finansal Degerlendirme Raporu & Hedef Fiyat Revizyonu

Armada Gida <ARMGD>
Gida

Armada Gida (ARMGD) hedef fiyatimizi 52,18 TL'den 5550 TL'ye yuUkseliyor, takip

(coverage) listemizde tutmaya devam ediyoruz.

ARMGD, 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde 1,9 milyar TL ciro, 182 milyon TL FAVOK ve 113

milyon TL net Kkar gecen yilin ayni doénemi ile
karsilastirildiginda ciro %18 artarken, FAVOK %44 azaldi. Net kar ise 2C25'te 2C24'e gore

yatay seyretti. Yari yildan yari yila bakildiginda ise 1Y25'te 1Y24'e gore ciro %1, FAVOK %36,

acikladl.  Aciklanan finansallar

net kar %43 artis kaydetti.

ikinci ceyrekte, sirketin satis tonaji gecen yilin ayni dénemine gére %32, birinci yari yilda
ise %25 artis kaydetti. Satislarin dagilimda organik UrUnlerin payr %26'ya yUkselirken,
konvansiyonel Urtnlerin payl %74 oldu. Urln bazh gelir dagilimina bakildiginda gelirde en
yUksek pay %27,2 ile kirmizi mercimegin (1Y24 %29,8) oldu. Bugdayin payi %19,6 (1Y24 %
8,9), pirincin pay! %18,7 (1Y24 %16,3), bulgurun payi %9 (1Y24 %11), nohutun pay! %8,4 (1Y24
%9,7), fasulyenin payi ise %4,3 (1Y24 %8,4) olarak gergeklesti.

Sirket, yaklasik %67 ihracat orani ile 58 ulkede is yaparken, %60'a yakin yerli hammadde
tedariki ile ekosisteme katki sagliyor. Gida kaynakli talep artisinin, 6zellikle gelismekte
olan Ulkelerde belirginlesecedi gorultrken, tarimsal urun tuketiminin énumuzdeki 10
yilda yillik ortalama %1 artmasi bekleniyor. Bu bUyUmenin de %94'Unun dusuk ve orta
gelirli Ulkelerden kaynaklanacagdi 6n goruluyor. Bu beklenti paralelinde de dzellikle Afrika
kitasindaki pay da sirket icin artabilecek dnemli katalizér olarak dne c¢ikiyor. Sirket bu
ceyrekte de ihracatini gUglendirmis durumda.S atislarin %32,9'u yurt icine, %28,2'si
Avrupa'ya, %15,6'si Afrika'ya, %10,3'U Avrasya'ya, %3,7'si Asya'ya, %19'u Ortadogu'ya
gergeklestirdigi gorulUyor. Avrupa'ya ihrag edilen organik bugday portfoye énemli katki

saglarken, bdlgesel satista da Avrupa'nin payi yUkseldi.

Sirketin 3 yerleskede 11 tesisi bulunuyor. Armada 3 yatirnminda da Super Cereal Uretimi
icin ekstrizyon tesisi yatirrminin %98'i, depolama alani yatirimlarinin %60', bakliyat
isleme tesislerinin %15'i tamamlanmis durumda. Armada 3'de ise UrUun portfoydnu
gelistirmeye yonelik yatirimlara devam edilecek olup, Super Cereal tesisi ise deneme
Uretimlerine de baslandi. Armada 3, 89.000 m2 alana sahip fabrika 4.800 ton gun Urun
isleme kapasitesi ve 182.000 ton depolama kapasitesine sahip olacak. Uctinct fabrikanin
da tam kapasite ile galismasi durumunda toplam kapasitenin 2.800 tondan, 7.500 tona
¢lkmasi beklenmekte. Ayrica Armada 3'Un tamamlanmasi ile tesis sayisi 1T'den 15'e
yukselecek. GEs yatirimlari ile de maliyetlerin dismesini hedefleyen sirketin Harran GES'i

tamamlanirken, Viransehir GES'in yarisindan fazlasinin tamamlandigi belirtiliyor.

Sirketin stratejik hedefleri arasinda satis tonajini iki katina cikarmak, %15 FAVOK marji ile
surdurulebilir karlilk saglamak, kuresel markalasma, surdurulebilirlik ve inovasyon odakli

bUyume bulunuyor.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine yatay etki etmesini bekliyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullan ve gine inanilan elde edilerek d ve Info Yatinm Menkul
Degerler A$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavslyede bulunanlarin kisisel gordslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

dogacak her tarla zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun dgunc Kisilerin ugrayabilecegi her tarlu dogrudan ve/veya dolayh zararlardan olay! Info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslarn, calisaniar, yoneticileri ve ortaklar sorumiu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismaniig kapsaminda degildir
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Ozet Finansallar

ARMGD (mnTL) 205
Net Satislar 0
FAVOK 784
Net Kar 327
Ozkaynaklar 2.051
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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